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Инвестиционная стратегия

На 31 августа 2007
Август
3 месяца
6 месяцев
9 месяцев
12 месяцев 
С начала года
С открытия фонда
Лучший месяц с открытия фонда
Худший месяц с открытия фонда

Янв Фев Мар Апр Май Июн Июл Авг Сент Окт Ноя Дек
2005 -2.3 5.8 4.8
2006 7.5 3.1 -1.5 4.3 -3.1 1.4 2.1 3.7 0.9 2.2 6.8 3.5 4.7
2007 -0.6 -1.9 0.6 -1.3 -2.6 1.6 2.5 -2.2

Общая информация

Стоимость пая, руб. 
Стоимость чистых активов, руб.
Длительность работы фонда, месяцы 23
Дата открытия фонда
Рекомендуемый горизонт инвестирования 1-1,5 года
Управляющий Фондом Александр Крапивко

Показатели качества управления*

Риск (стандартное отклонение) 1.5% Коэффициент Шарпа 1.2
Бета (индекс РТС) 0.77 Коэффициент Трейнора 0.2
R² 0.79 Безрисковая ставка, %

Основные условия

Минимальный  размер первичных инвестиций
Минимальный размер дополнительных инвестиций 
Выплата денежных средств при погашении (макс.)

Комментарий управляющего фондом

* Описание коэффициентов на http://pif.rencap.com/indicator.aspx   
Т. +7 (495) 744 55 66

8 (800) 100 55 66 
pif@rencap.com 

pif.rencap.com

В связи с негативными событиями на рынках США и Европы российский рынок акций
испытывал значительную волатильность в течение августа. Негативный эффект
испытали как рынки акций, так и рынки облигаций. В течение месяца управляющий
придерживался нейтральной стратегии управления, увеличив долю акций в конце
месяца. Доля облигаций сохранялась ниже нейтральной ввиду усиления
волатильности и в этом сегменте. В части акций упор был сделан на финансовый,
энергетический и телекоммуникационный секторы. В сентябре управляющий будет
следить за динамикой на рынке США с целью принятия мер для сокращения
возможных потерь при негативном развитии ситуации на мировых финансовых
рынках. С другой стороны, ожидаются сильные публикации финансовых отчетов
компаний лидеров российского рынка за 2 квартал 2007 года, что еще раз подтвердит
их фундаментальную привлекательность и может вызвать позитивную динамику в
отдельных секторах на российских площадках.

10 000 руб.
15 дней
Управляющей компании 2% 
включая НДС; депозитарию, 
регистратору, аудитору 1,2% 
включая НДС

Вознаграждения из средств фонда 
(% от среднегодовой стоимости чистых активов фонда)

9.6%

43.1%

Инвестиционная цель 

Предмет инвестирования

-2.1%

Получение дохода от роста стоимости акций и облигаций, а также поддержание
оптимального соотношения между риском и доходностью благодаря активному
управлению долей отдельных классов активов в портфеле.

Предполагает динамичную балансировку между инвестициями в акции и долговые
инструменты на основе анализа тенденций на различных сегментах внутреннего и
глобального рынков и потоков ликвидности.  

Индекс РТС-Cbonds

Динамика стоимости пая

Акции российских компаний и российские корпоративные, муниципальные и
государственные ценные бумаги с фиксированным доходом.

-2.2%
1.9%
-1.4%
-0.5%

Ренессанс - 
Сбалансированный

115035, Россия, Москва,
Овчинниковская наб., д. 20, стр. 2

700,264,257.28

30 сентября 2005 г. 

6.47%

3.9%
2.3%

10.5%
5.4%

100 000 руб.

-3.8% 1.1%

7.6%
-6.1%

1,404.99

-3.1%
7.5%
40.6% Структура активов по секторам,

% от стоимости активов

1.6

6.3

28.4

18.4

14.5

8.7

5.4

3.8

3.2

2.4

1.9

Нефть и газ

Финансы

Промышленность

Металлы

Потребление

Энергетика

Телеком

Агропром

Транспорт

Розничная
торговля

Машиностроение

Основные позиции, 
% от стоимости активов

8.6

6.1

5.9

4.9

4.8

Акции "Газпром"

Акции "Сбербанк РФ""

Акции "ЛУКойл"

Акции "Роснефть"

Облигации "ТехноНИКОЛЬ-Финанс",
вып. 2

Доходность с открытия фонда
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Ренессанс - СБАЛАНСИРОВАННЫЙ

Индекс РТС-Cbonds

© 2007 ООО «УК «Ренессанс Капитал». Все права защищены. 
Лицензия Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг на осуществлениедеятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственнымипенсионными фондами № 21-000-1-00141 от 14 ноября 2003 года.
Лицензия Федеральной службы по финансовым рынкам № 077-09401-001000 от 5 сентября 2006 года на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами. 
Открытый паевой инвестиционный фонд акций «Ренессанс - Акции» – правила доверительного управления фондом зарегистрированыФСФР 18.08.2005 №0387-78483850. Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций «Ренессанс - Облигации» – правила
доверительногоуправленияфондом зарегистрированыФСФР 18.08.2005 №0386-78483614. Открытый паевой инвестиционныйфонд смешанных инвестиций «Ренессанс - Сбалансированный»– правила доверительногоуправленияфондом зарегистрированыФСФР
18.08.2005 №0389-78483778. Интервальный паевой инвестиционный фонд акций «Ренессанс - Перспектива» – правила доверительногоуправленияфондом зарегистрированыФСФР 18.08.2005 №0388-78483695.Открытый индексный паевой инвестиционныйфонд
«Ренессанс - Индекс РТС» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР 31.08.2006 №0599-94123312. Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций «Ренессанс - Казначей» – правила доверительного управления фондом
зарегистрированыФСФР 08.05.2007 №0808-94127391. Закрытый паевой инвестиционный фонд недвижимости «Ренессанс - Недвижимость» – правила доверительного управления фондом зарегистрированыФСФР 13.07.2006 №0556-94123233. Закрытый паевой
инвестиционный фонд недвижимости «Ренессанс - Бизнес - Недвижимость» – правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР 26.12.2006 №0720-94121282. 
Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правила доверительного
управления паевыми инвестиционными фондами предусматривают надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении.Взимание надбавок (скидок) уменьшит доходность
инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительногоуправления паевым инвестиционным фондом. Данный отчет содержит справочно-
информационные и аналитические материалы и не имеет в качестве основной цели рекламирование финансовых услуг на рынке и не является рекламой. Информация, связанная с деятельностью ООО «УК «Ренессанс Капитал» по управлению паевыми
инвестиционнымифондами, публикуетсяна сайтахwww.im.rencap.ruи pif.rencap.com,а также в информационномбюллетене "Приложениек Вестнику Федеральнойслужбы по финансовымрынкам". Получить подробнуюинформациюо паевых инвестиционныхфондах,
ознакомиться с правиламидоверительногоуправленияпаевыми инвестиционнымифондами, условиями управленияактивамидо заключения соответствующегодоговора,получить информациюоб ООО «УК «Ренессанс Капитал» и иную информацию, котораядолжна
быть предоставлена в соответствии с федеральным законом и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации, можно по телефонам (495) 744 55 66, 8 (800) 100 55 66 (бесплатно по России) или по адресу Москва, Овчинниковская наб., д. 20, стр. 2


