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Poccuinckumn coyHaHCOBbIN PbIHOK

[ns poccuiickoro pblHKa npollelias Hegensi okasanacb OYeHb HeydavHoW - ABa AHA Habnioganoch
peskoe nageHue KOTUPOBOK, MPUYEM MPUYUHBI MageHUs Bbinv CBSI3aHbl He C BHYTPMPOCCUACKMU COBbITUAMU,
a C yXyALlWeHNeM CUTyaLmn Ha BHELLHNX pbiHKax. PeannsoBancs BblAENSBLUNACA HaMW paHee OCHOBHOW PUCK
ONSA pblHKa — HEepes3MOeHTbl, COCTaBMSABLUME OCHOBHYK MaccCy MOKynaTesrie pPOCCUMUCKUX aKUMA U3MEHUNN
TaKTMKY, @ CKOJIbKO-HMOYAb 3HA4YMMbIX MOMNBITOK MPOTMBOCTOATH UM HE HAabnaanock.

Ha npowepwen Hegene Bnepsble 3a AnNWUTENbHOE BpeMsi Obll OTMEYEH OTTOK CpeacTB MHOCTPAaHHbIX
WHBECTOPOB 13 (DOHO0B, OPUEHTUPYHOLLUXCS HA MHBECTULUKN B poccuiickme Bymarun. XoTa cam no cebe aToT
OTTOK HeBenuK Ha choHe mpegpigyuiero nputoka (okono 1.1% ot obbema cpencts nog ynpasreHWEM) U
MOXET OKa3aTbCH pa3oBbiM CoObITMEeM (poHAbl ocTanbHbiX cTpaH BRIC nokasanu nputok cpeacts), OH
BbISIBUN [BE BaXkHbIXx Npobnembl. Bo-nepBbix, pbIHOK nokasan cnabocTb U HEYCTOMYMBOCTb K HEraTMBHbIM
BMMSHUSAM U «MeABeAWM» MOryT MblTaTbCA NEpexBaTuTb WUHUMLMATUBY UM 3a cyeT (hOPMUPOBAHMSA KOPOTKUX
no3vuMn NpoaaBuTb LieHbl Ha Gornee HU3kMe ypoBHU. Bo-BTOpbIX, MOXHO MpegnonaraTb, YTO NPOAaXW He
SABMAIOTCA Pe3ynbTaToOM OLeHKN CUTYaLUnM HECKOSNbKUMU KPYMHbIMU MHBECTOPaMy — peYb Cceryac MOXeT UATu
06 M3MEHEHUN OLIEHKM MPOUCXOOSALLErO CO CTOPOHbI OOMbLION MAacCbl MHBECTOPOB U UHEPLUSA, XapakTepHasi
0N AeNCTBUIA 3TON MacChbl CO34aeT PUCK JANbHENLLErO YCUNEHUS AABIEHNS HA PbIHOK.

HekoTopas nogaepxka B KpaTKOCPOYHOW MepCnekTuBe MOXET ObiTb CBsi3aHa C PbIHKOM HEdTU, KOTOPbIN
noka AeMOHCTpUpyeT 6omnee BbICOKYD YCTOMYMBOCTb K MOSBMSIOWMMCS HeratMBHbIM HOBOCTSIM, YTO
Mo3BONSET HaAesATbCSA Ha OTHOCUTENbHO HEBONbLUOE ABMKEHMNE BHU3 KOTUPOBOK akUMA HETSAHbIX KOMMNaHWN.
Kpome TOro, mogaepxka MOXeT ObiTb CBA3aHa C MPEANOSIOKEHUAMW O TOM, YTO HayaBLUAACs KOppeKuums
OKaXKeTcs HerrmyboKOM M KPaTKOCPOYHOW, a MOCre MPOXOXAEHMS JNOKaNbHOro MUHMMYMa pasBuBaloLLnecs
PbIHKW BHOBb OKaXyTCsl B YMCre NUAEPOB pocTa M BaXHO OyAeT He ynycTUTb MOMEHT Ansi BO3BPALLEHUS Ha
PbIHOK M HOBOTO (DOPMUPOBAHUSA ANNHHBIX MO3ULINNA.

maBHas Hagexaa Ha ctabunmsaumnio U opMmnpoBaHMe NOKanbHOrO MUHUMYMa, MOXET ObiTb CBSA3aHa C
oxupgawowmmmncs B cpeay peweHvnem ®PC no ctaBkam - B KOMMEHTapuu K peLUeHU0 MOXeT Mpo3ByYaTb
CUrHam O rOTOBHOCTU COXPaHWUTb MSAMKYH OEHEXHYI MOMUTUKY, YTO MOXET CTaTb CUrHarioM K MOKynkam u
NMPUBECTU K PE3KOMY POCTY pbiHKa BO BTOPOW MONOBMHE Hegenu. B aTtom cnydae B Havane pocrta nugepamm
CTaHyT KOMMaHWM HedTerasoBoro CEKTopa, a 3aTeM Crpoc NEPEMECTUTCH Ha KOMMNaHWW, OPUEHTUPOBAHHbIE
Ha BHYTPEHHWUI Cnpoc.
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ToBapHbIe pbIHKMN

LleHbl Ha HedTb 3aBepLUMNN MPOLUEALUYI0O HEAEN CHWWKEHMEM, OAHAaKO C yy4eToM MaclwiTaba aToro
CHWKEHWSI N MOTOKa HEraTMBHBIX HOBOCTEW pe3yrbTaT MOXET paccMaTpuMBaTbCs Kak OTHOCUTENBHO HEMMOXOMN
N CBMOETENbCTBYOWMA 0O OnpefeneHHoONn yCTOMYMBOCTU pbiHKA. EaBa nn B Gnwvkanwme Hegemnu pbiHOK
HedTn ByaeT 4EMOHCTPUPOBATbL CAMOCTOATENbHYIO AVMHAMUKY, OTIIMYHYIO OT AMHAMMKM BegyLmnx hoHOO0BbIX
PbIHKOB, oAHako ecnu Ha pbiHKe CLUA "OblkM" CMOryT nepexsatuTb MHULMATUBY, LIEHBI HA «4EPHOE 30510TO»
MMEIOT LLAHCbI NMOKa3aTb ornepexarwun pocT. iaes Takoro pocta MoXeT ObITb YNCTO CMEKYNATUBHOMN — LIEHbI
KOHTPaKTOB AOIMKHbI ByaoyT OTpasuTb U3MEHEHME BEPOSTHOCTU COXpPaHEHUS MSAFKON OEHEXHOW MOMMTUKM Ha
bonee ANUTENbHbBIV CPOK.

Ony6nrKoBaHHbLIA Ha Mpoluewen Hederne oT4eT No U3MEHEeHWsIM 3anacoB HepT U HePTENPOOYKTOB B
CLA BHOBb Hocun cTporo "mMeasexun” xapaktep. MNo-npexHeMy HU3KUMK (HKe CE30HHON HOPMbI) OCTaloTCs
00beMbl PO3HUYHBIX NpoAaX HedTEenpPoaoyKTOB, HE OKa3biBaeT 3aMETHOro0 BINUAHWS Aaxe Hayano
OTOMUTENBHOrO ce3oHa. OTHOCUTENbHO BbICOKME YPOBHM COOCTBEHHOW LOOLIMM U HU3KME OOGBEMBLI MMMOpPTa
0Ka3blBalOT JaBMEHME Ha BHELUHWNE pbiHKA. CTPOro HeGNaronpuUsATHLIM OCTAETCS COOTHOLLEHWE LieH NMOCTaBKU
HedT B noptbl CLUA n OTMyCKHbIX LEeH Ha HedTEenpoAaykTbl — MPW TakOM, Kak B MOcnegHve Hegenu
COKpalleHn/ cnpaga edBa M BO3MOXHa HopMarnbHas paboTa HedTenepepabaTbiBalOWMX NpeanpusaTun,
bornee BEPOATHBIM BapnaHTOM 4118 HUX NPEACTaBNSAETCA NOAAEPKAHNE MUHUMASIbHbIX YPOBHEN NepepaboTkm
W, COOTBETCTBEHHO, MMWHMMAIbHbIX OOBLEMOB 3aKynky HedTu. [1o Ce30HHOro pocta 3arpy3ks MOLLHOCTEN
OCTaeTcs elle NATb-LWEeCTb MECALEB U edBa N Mbl YBMAOUM CYLLECTBEHHOE YBENMYEeHMe 3arpy3kum OO MapTa-
anpensa criegyrowlero roga. [na cammx He(PTAHMKOB nogdepxaHne HU3kux ypoBHen 3arpysku HI13 asnsetcs
ceMyac MuHMMAnNbHbIM M3 BO3MOXHbIX 305 — HeJonoslydeHHas cenyac npubbinb MOXeT ObiTb
KOMMEHCUPOBAHa yXXe B CrefyloLweM rogy, korga 3anacbl MOryT BEPHYTbCS K CE30HHbIM HOpMaM, a LieHbl Ha
HedpTenpoaykTbl 6yayT 6onee YyTKO pearmpoBaTtb Ha U3MEHEHMUS LEH Ha CbIpyto HETb.

OvyepepHon otyeT CFTC 0 gencTBusX Ha pblHKE «HEMTAHWKOB» U «CMEKYNAHTOB» MOKa3blBAET, YTO
CTPYKTYpbl, HEMOCPEACTBEHHO CBsi3aHHble C [0OblYel M nepepaboTkon HedTn Bce Ooree NecCUMUCTUYHO
oueHMBatoT bnukanme nepcrnekTuBbl U3MEHEHWUS LEeH. Tak, HEeTTO-NOHr Mo3uumsi «HeTAHMKOB» BHOBb
YMEHbLUMIIACb U ceryac OObeM KOPOTKMX MO3MUMIA MpeBbilaeT ob6bem AMMHHBIX B MakCMManbHOW 3a
nocnegHve nsATb et cteneHun. Mo-BuMagMmMomy, «HETAHUKUY OCHOBHOW aKLEHT MpU OLEHKe CUTyauun genaroT
Ha HU3KOM TEKYLLIEM CMpOCE U COMHUTESbHbLIX NEPCMNEKTMBAX €ro YCUNEHUs, He npegnonaras cyLecTBEHHOro
BMNUSHUS CNEKYNATUMBHbLIX (hakTopoB. Ecnu e coenaHHas cTaBka Ha «LOPTbI» HE CbirpaeT, Y PbiHKa NOSIBUTCS
OONONMHUTENbHbLIA (DaKTOP NOAAEPXKKN 3a CYET 3aKPbITUA CHOPMUPOBAHHbBIX PaHEE KOPOTKUX MO3ULINNA.
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MwupoBbie (pMHaHCOBbIEe PbIHKK

[MaBHbIM COObLITMEM npolwleawen Hegenu Ans  aMepuKaHCKOro pbliHKA cTana  nybnukaums
npeaBapuUTenbHOM oueHKU n3ameHeHust BBIT cTpaHbl B TpeTbeM KBapTane. XOTs HOMMWHanbHbIA NPUPOCT
NPEBLICUIN OXWAAHWS, packiag ero rno OCHOBHbIM KOMMOHEHTaM He AaeT noBogda Ans ontuMmmama. Tak,
OCHOBHOW BKrafg B MPUPOCT BHECIO YBENUYEHWE pacxodoB dedeparnbHOro npaBUTENbCTBA, a Takke OBe
CcTaTbMW, HEMOCPELCTBEHHO CBSI3aHHbIE C OOCTYMHOCTbIO AELLEBOr0 KpeauTa — pacxodbl Ha mpuobpeTeHue
XWUNbsi U HA TOBapbl ANUTENBHOMO MOSb30BaHUsA. B To e Bpemsl, 04eHb HE3HAYNTENbHbIM OKa3aricsi MPUpPOCT
YaCTHbIX MHBECTULUA — BU3HEC MO-MPEeXHEMY OLEHMBAET NEPCNEKTMBbI BOCCTAHOBIIEHNST 3KOHOMWUKM HAMHOIO
foree kOHcepBaTMBHO, YEM MOMUTMKN U KOMMeEHTaTopbl COObITUIA. Be3 Bonee CyllecTBEHHOTO pocTa YacTbiX
WHBECTULIMA YCTOMYMBLIA POCT €[Ba M BO3MOXEH, a MPU COKpPaLLEHUN roCyAapCTBEHHbIX NPOrpamMm Mo
CTUMYITMPOBAHMIO 3KOHOMUKK OTpulatTensHoe nameHenne BBIT npeacraBnseTcs BO3MOXHBIM yke Yepes OavH
kBaptan. Takum o6pasoMm, MNOSABMBLUMECS [OAHHbIE MOXHO HasBaTb MNPUHUMMMAINBHO MIIOXMMU, HO
GnaronpuUATHLIMA LS POCTa PblHKA — OHWM MOTYT ObITb MHTEPNPETMPOBAHbLI Kak CUrHam o TOM, YTO Mepuog
OYEHb MSTKOW LEHEXHOW MOMUTUKMA NPOANUTCS ONblue, YeM npeanonaranocb U B 0603prMMoN nepcrnekTuee
OMaCHOCTM COKpPaLLEHMSA NPUTOKA JIMKBUOHOCTM HA PbIHKU HET.

B 6nwxaniee Bpems — yxxe B cpefly — PbIHOK MOXET MOSyYnTb NOATBEPXKAEHMNE NPEANONIOKEHNST O TOM,
YTO AEHEXHble BMAacTM He CTaHyT yXecToyaTb MONnMTUKY B 0603pumon nepcnektuBe. PeweHnne FOMC no
CTaBkam M KOMMEHTapWU K PELUEHU0 MOryT CTaTb TakMMm CUrHamom OJis MHBECTOpoB. B HacToswee Bpemsi
OMUWOHBI Ha BENUYMHY CTaBKU MOKa3bIBAKT, YTO OKOJIO MOSIOBMHbI YYACTHUKOB PbIHKA OXWOAIT, YTO BMECTO
nHtepBana 0-0.25% O®PC BbibepeT cTaBKy, paBHyl Hynto. [ns pbIHKOB akuun nogobHoe pelueHne MOXeT
NPUHECTU U OOMOSHUTENbHBLIN MPUTOK OEHEr, cerndac obpallatolmMxca Ha pbiHKe obnurauuin. MNo-Bugumomy,
nHaekc [doy-[hkoHca COXpaHSeT LWaHChl yaepXKaTbCA Bbille rpaHuLbl KPaTKOCPOYHOrO BOCXOASALLEro TpeHaa
(9 600 nyHKTOB) 1 3aBEPLUMNTL HeAeNto Ha 6onee BbICOKNX, YEM TEKYLLME, YPOBHSIX.
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TeKyLuMe KOTUPOBKM NMasi U CTOMMOCTb YMCTbIX akTuBoB NdDoB

30.10.09 JuHamuka ctommocTu nas, %
1 3 6 12 2 MwuH. cymma
MN® n 6eHumapk Crou- CYA mecsiy | mecsua | mecsues | mecsues | ropa | C Havanaluueectuumii,
MOCTb | V6 paboTsbl pyo6.
nas, pyo. - PYO-1 (30.10.00- | (30.10.00- | (30.10.00- | (30.10.09- | (30.10.00- doHaa
30.09.09) | 31.07.09) | 30.04.09) | 31.10.08) | 31.10.07)
®DoHAbI akKuun
(OIS e 50775 | 10853 | 5.38 2033 | 3532 | 6406 | -4393 | -40.23 3 000
Kanutan — Akummny
OUMND «Pycb-Kanutan
_ Vngekc MMBB» 786.02 28.09 5.10 23.07 39.22 83.54 - -21.40 3000
Mupekc MMBB 1237.18 - 3.34 17.46 34.42 69.02 -36.14 -34.72 -
UMN®A «Pycb-Kanutan
— MepcnekTuBHbIE 965.06 38.58 3.43 31.98 56.75 94.60 -7.96 -3.49 30 000
WHBECTULINN»
MHpekc PTC-2 1290.63 - 5.66 44.52 102.87 76.01 -48.63 -48.93 -
OTtpacneBble hOHAbI aKLUN
Ol Ry 933.30 37.79 5.92 19.56 30.72 97.45 -15.86 -6.67 3000
Kanutan — Hedreras»
MMBB HedTb 1 ras 2307.09 - 2.62 12.01 24.55 84.93 - - -
OMN®A «Pycb-
Kanutan — 758.55 22.50 7.30 55.11 87.19 122.47 -33.51 -24.15 3 000
TenekoMMyHUKaLmm»
IAEE 1550.76 ; 7.41 34.49 60.74 | 110.40 . - -
TeJIeKOMMYHUKaummn
OMN®A «Pycb-
Kanutan — 619.79 21.85 3.10 34.78 66.98 69.68 -40.80 -38.02 3000
OneKkTposHepreTuka»
MMBB aHepreTuka 2221.93 - 2.31 32.16 71.34 171.38 - - -
OMN®A «Pycb-
Kanutan — 785.27 25.55 1.72 25.43 62.25 134.49 -33.22 -21.47 3 000
MeTannyprus»
MMBB metannyprus 3213.24 - 0.66 18.94 61.38 167.61 - - -
CmellaHHble hoHAabI
OMNPOCU «Pych-
Kanutan — 706.03 121.28 3.94 11.44 24.28 43.27 -37.10 -29.40 3000
CbHanaHcnpoBaHHbIV»
MMBB (50%) + RUX- _ _ _
Cbonds (50%) - - 3.21 15.41 30.36 60.43
doHp obnuraummn
OMNNo0O «Pycb-
Kanutan — 1126.37 62.20 1.83 1.35 5.67 20.48 3.75 12.64 3000
O6nuraumm»
Mupekc RUX-Cbonds 252.76 - 2.61 6.33 13.54 28.47 14.40 17.63 -
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CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX MAaeB MOXET YBENNYMBATLCH UM YMEHbLUATbCH, pe3ynbTaTel UHBECTMPOBaHMS B MPOLUIOM HE OMpeaensioT
noxoapl B BGyayliem, rocy4apctso He rapaHTMpyeT OOXOAHOCTb MHBECTULMA B MHBECTULIMOHHbIE (hOoHAbI. lNpexae Yem mpuobpectu
VWHBECTULMOHHLIA Nan, crnegyetT BHUMATENbHO O3HAaKOMWTLCA C MpasBunamy AOBEPUTENbHOro ynpaeneHus cdoHaoM. Bce AaHHble no
CTOMMOCTUN MaeB npuBefeHbl 6e3 yyeta HagbaBok M ckvaok. Bsumaemble B COOTBETCTBUM C NMpaBuiaMu JOBEPUTENBHOIO yrnpaBreHus
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.
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OTKpbITbIN NaeBOM MHBECTULIMOHHbIN boHA akuun «Pycb-Kanutan — AKummn»

IOunHamuka ctoumocTn nas u CHA

UTorn ynpaBneHua cooHgom

700 - - — Akumm —CYA - — - - - - 73— ———T1—-——-—T120

650 +

3a nepuop 26.10.09 — 30.10.09

600
550 -
500 ~ Ha npowegwen Hepgene npu nepedopMUpOBaHUN
noptdens doHaa «AKUMM» Mbl CTapanucb YBENUYUTb
nosuumm B Gymarax, npeacTaBnsioLLnXCcs NepCnekTUBHbIMU

B Ka4eCTBe 3alMNTHbIX.

450 -

400 +

300 +

250
18 ches 09 3 anp 09 19 man 09 1 wion 09 12 aer 09 23 ceH 09

OnHamuka ctoumocTu nasi u uHgekca MMBB

700 T T 1450

650 + 1350
600 + \
550 - 1150
500 + -+ 1050
450 - T 950
400 + T 850
T 750

- 650

250 550
18 cpes 09 3 anp 09 19 mait 09 1 wion 09 12 asr 09 23 ceH 09
Jin Mar B NopT n H
OTtpacneBasi cTpykTypa noptdens ooHaa Aonu 6yma opTcpene oHaa
nurayuu; 0
Tean::::::y:!nx MoTpe6c ?‘?Pi_go/:l POCHe@Tb 1 20 A)
59% Jlykownn 11.3%
H! ™ DeHbru; 2.7%
w1 oo Fa3npom 9.2%
/ ckue; 14.1% C6ep6aHK 81 %
BaHku; 15.6% CﬁepﬁaHK an 75%
FopHoao6bLIBa Hedrerazosb! Cypl’yTHr an 46%
- 6.2% ; 48.3%
foume; 6.2% e TaTHe(bTb 4.3%
HoaTtak 4.3%
Ypankanui 4.2%
MuHMManbHas cymma nepBoHayanbHbIX MHBecTuumin — 3 000 py6. Hap6aeku npu npuobpeteHnn naes Yepes YK n AreHta:
MuWHUManbHbBIN AONONHUTENbHBIV B3HOC — 1 000 py6. 0,5% 0o 1 mMnH py6.

0% ot 1 mnH py6.
Ckunakn npu noraweHun naes Yyepes YK n Arexta:
1%, npun BnageHuy nasmu go 365 gHen
0%, npu BrnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn
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CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTENlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamMy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHaoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.
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OTKpbITbIM NAaeBOM UHBECTULMNOHHbLIN (hoHAa obnuraumn «Pycb-Kanutan — O6nuraummn»

IOunHamuka ctoumocTn nas u CHA

1200 T — O6rmraumm — CHA — -~ — -~ - - — -~ -~~~ —T 700
I

1150

1100

1050

1000

950

900
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JduHamMuka cTOMMOCTU Nasi U UHAeKca
RUX-Cbonds
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OTpacneBas cTpykTypa noptdens doHaa

Axuunm; 0.0%

Dexbru; 18.2%

O6nurauuum;
81.8%

MuHMManbHas cymma nepBoHayanbHbIX MHBecTuumin — 3 000 py6.
MuWHUManbHbBIN AONONHUTENbHBIV B3HOC — 1 000 py6.

UTorn ynpaBneHua cooHgom

3a nepuopg 26.10.09 — 30.10.09

Mpu nepedopmmpoBaHun noptdens goHaa «O6nuraunmn»
Mbl CTapaemcs yBenMyMBaTh 400 KOPOTKUX Bymar.

HDonwu 6ymar B noptcpene choHaa

MPCK Ora 02 14.8%
Ypancu6JIK 02 14.4%
Pycbbank 03 14.2%
KybaHbaHepro 01 13.9%
XK® BaHk 02 13.3%
OetcknnMunp 01 4.1%
MOWA 03 3.0%
Pasrynsan-duHaHc 02 1.8%
CanasatHOC 02 1.8%

Hap6aeku npu npuobpeteHnn naes Yepes YK n AreHta:
0,5% 0o 1 mMnH py6.
0% ot 1 mnH py6.
Ckunakn npu noraweHun naes Yyepes YK n Arexta:
1%, npun BnageHuy nasmu go 365 gHen
0%, npu BrnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTeNlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHAoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-UeHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHos: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



MaeBble
NHBecTULMOHHLIE DOHALI

PycbKanutan

YNPABNAKLWARA KOMMAHWA

02 Hos6ps 2009 ropa

OTKpbITbIA NaeBOM UHBECTULIMOHHbLIN POHA, CMeLlaHHbIX MHBecTUUUn «Pycb-Kanutan — C6anaHcMpoBaHHbIN»

OwvuHamuka ctoumocTu nas u CHA

UTorn ynpaBneHua cooHgom

800 T

3a nepuopg 26.10.09 — 30.10.09

750 +
700 ~

6507 Ha npowegweit Hegene npu nepedOpMUPOBaHUM

noptdens doHaa «CbanaHcMpoBaHHLINY Mbl CTapanucb
yBENMYUTL No3uumMmM B Oymarax, npeacTaBnstoLmxcs
NepCcrneKkTUBHbIMU B Ka4eCTBe 3aLUUTHbIX.

400 60
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HMHaMVIKa CTOMMOCTU Nasds U UHOEKCa
MICEX+Cbonds

800 - 1700

750 4 1600
1500
700 -
r 1400

650 - ~ 1300

600 - T 1200

550 4 ~ 1100
- 1000

500 -
~ 900

-+ 800

400 700
18 e 09 3 anp 09 19 mait 09 1 wion 09 12 asr 09 23 cen 09

HDonwu 6ymar B noptcpene choHaa

OTpacneBas cTpykTypa noptdens poHaa PocHedTb 10.4%
Jlykonn 9.3%

Sueeme o CGepbaHk an 5.6%

Bankn; 10.2% 2o P Jenbtakpeaunt 02 5.2%

B PycbbaHk 03 5.0%

e 1% PycbbaHk 02 4.8%
[lenrw; 3.8% Cb6epbaHk ao 4.6%

Hegrorasos [a3npom 4.5%
Merannyprie KybaHbaHepro 01 3.9%

MuHMManbHas cymma nepBoHayanbHbIX MHBecTuumin — 3 000 py6.

MuWHUManbHbBIN AONONHUTENbHBIV B3HOC — 1 000 py6.

Hap6asku npu npuobpeteHnn naes Yepes YK n Arexta:

0,5% 0o 1 mMnH py6.
0% ot 1 mnH py6.

Ckuakm npu noraweHun naes yepes YK n Arexta:

1%, npun BnageHuy nasmu go 365 gHen
0%, npu BrnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTeNlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHAoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-UeHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHos: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



PycbKanuran

YNPABNAKDWARA KOMNAHMA

MaeBble
MHBecTULMOHHBLIE DoHAbLI

02 Hos16ps 2009 ropa

OTKpbITbIA MHAEKCHLIN NaeBON MHBECTULIMOHHBLIU hoHAabI akuun "Pycb-Kanutan - UHaekc MMBB"

IOunHamuka ctoumocTn nas u CHA
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OnHamuka ctoumocTu nasi u uHgekca MMBB
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OTtpacneBas cTpykTtypa lNMopTtdens

TeneKoMMyHUK
auMOoHHbIe;
7.2%

SHepreTn-
yeckue; 4.7%

TpaHcnopTHble
. o
Banku; 17.0% 5 0.3%

eHbry; 0.4%
FopHopo6biBa A ’ 0
owme; 2.4% MeTannypruye

ckue; 16.6%

Hedrerasosbl
e; 51.4%

MuHMManbHas cymma nepBoHayanbHbIX MHBecTuumin — 3 000 py6.
MuWHUManbHbBIN AONONHUTENbHBIV B3HOC — 1 000 py6.

CocTaB 6a3bl pacyeTa

nHaoekca MMBB

1 "TA3IMPOM ao
2 YKOWN

3 ChepbaHk

4 MMKHopHwuk
5 PocHedTb

6 MTC ao

7 TaTH(pT 3 ao
8 HoBaTtak ao
9 CyprHdrs

10 Montoc3onoT
11 Pycl'mgpo

12 Ypkanumn ao
13 SCK ESC ao
14 BTb ao

15 Pocten ao

16 HJTMK ao

17 CeBCT ao

18 CyprHdrs an

19 [a3npHeTb

20 MNonumeTann

21 TpaHCcHD an

22 ChepbaHk an

23 MMK

24 OlK-3 ao

25 Aspodnor

26 Pacnapckas

27 MocOHepro

28 YpanCsW ao

29 BonraTnk

30 OrK-5 ao

Hap6aeku npu npuobpeteHnn naes Yepes YK n AreHta:

0,5% 0o 1 mMnH py6.
0% ot 1 mnH py6.

Ckunakn npu noraweHun naes Yyepes YK n Arexta:

1%, npun BnageHuy nasmu go 365 gHen
0%, npu BrnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTeNlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHAoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-ueHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHoBs: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



PycoKanutan

YNPABNAKDWARA KOMNAHMA

MaeBble
MHBecTULMOHHBLIE DoHAbLI

02 Hos16ps 2009 ropa

OTKpbITble OTpacneBble NaeBble MHBECTULIMOHHbIE (POHAbLI aKL UK
nopa ynpasneHuem YK "Pycb-Kanutan”

OMNU®DA «Pycb-Kanutan — Hecpreras»

CtoumocTtb nasa n nigekc MMBB O&G
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[onu ocHoBHbIX 6ymar B noptcene hoHaa

["a3npom HedpTb 14.6%
HoBaTak 14.0%
["asnpom 13,9%
TatHedpTb 13.9%
CyprytHI™ an 13,5%

OMNU®DA «Pycb-Kanutan —
TenekoMMyHUKaummn»

CtoumocTun nasa n nigekc MMBB TLC
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[onun ocHoBHbIX 6ymar B noptdene doHaa

MTC 10.5%
Cuctema 9.9%
IOTK 8.0%
Poctenekom an 7.9%
CeB3anTenekoM ao 7.0%

MuHMManbHas cymma nepBoHavanbHbIX MHBecTuumn — 3 000 py6.

MuWHMManbHbBIN AononHUTenNbHbIV B3HOC — 1 000 py6.

OMNMU®PA «Pycb-Kanutan — Metannyprus»

CtoumocTn nasa n nigekc MMBB M&M

900 T = — MeTann — MMBBM&M ~ T 71T T T~ T T T T 7 4000
| |

- 3500
T 3000
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+ 2000
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[Jonu ocHoBHbIX 6ymar B nopTtcene choHaa

Pacnagckas 12.0%
HIMK 11.6%
CeBepcralb 10.1%
TMK 10.0%
[Montoc3onoto 9.3%

OMNU®DA «Pycb-Kanutan —
OneKTpo3aHepreTnka»

CtoumocTb nasa n nigekc MMBB PWR
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800

Honun ocHoBHbIX 6ymar B noptdene boHna

XonguHr MPCK ao 14.1%
OrK-4 11.4%
®CK ESC 10.1%
MHTepPAO 9.2%
Pycrugpo 8.3%

Hap6aeku npu npuobpeteHnn naes yepes YK n AreHta:
0,5% no 1 mrH py6.
0% ot 1 mnH py6.
Ckupkun npu noraweHun naes yepes YK n AreHta:
1%, npu BnageHuy nasmu o 365 gHen
0%, npu BnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTeNlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHAoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-ueHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHoBs: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



PycbKanutan

YNPABNAKLWARA KOMMAHWA

MaeBble
NHBecTULMOHHLIE DOHALI

02 Hos6ps 2009 ropa

MHTepBanbHLIN NaeBOM UHBECTULIMOHHBLIN choHA akuun «Pycb-Kanutan — NMepcnekTuBHbIE UHBECTULIMNY

OwvuHamuka ctoumocTu nas u CHA
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OvHamuka ctoumocTu nas n nigekca PTC-2
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OTpacneBas cTpykTypa noptdens oHaa

O6nurauuu; .
MoTtpe6cekTop; 5 10/:‘ AeHbru; 6.2%

6.0%

MeTannypruue

TeneKoOMMYHUK ckue; 6.9%

ALUUOHHBIE;

17.1%
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e; 13.6%
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ueckue; 36.1% FopHopo6bIBa

owpe; 4.3%

MuHMManbHas cymma nepBoHadanbHbIx MHBecTULmMin — 30 000 pyo6.
MuHUManbHbIV AONOMHUTENbHbIA B3HOC — 1 000 py6.

UTorn ynpaBneHua cooHgom

3a nepuopg 26.10.09 — 30.10.09

Ha npowegwen Hepgene npu nepedopMUpOBaHUN
noptdpensa doHaa «llepcnekTnBHblE WHBECTULMM»  Mbl

cTapanucb YBEMNUYUTD nosmuum B bymarax,
NpeacTaBNSAOWMXCS  MEePCNeKTUBHbIMM B KavecTBe
3aLUUTHBIX.

HDonwu 6ymar B noptcpene choHaa

TaTtHedTb an 6.2%
YpancnbJiK 02 5.1%
Ork-4 4.9%
XonavHr MPCK ao 4.8%
KysbaccaHepro 4.5%
Cuctema 4.4%
[asnpom 4.0%
MTC 3.7%
BalukupaHepro 3.7%

Hap6asku npu nprnobpeTteHun naes yepes YK n AreHta:

0,5% po 1 mnH py6

0,0% ot 1 mMnH py6
Ckunakm npu noraweHun naee Yyepe3 YK u AreHra:

0% He3aBMCKMO OT Cpoka

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTENlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamMy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHaoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-UeHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHos: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



MNaeBble
PycbKanutan MHBecTULMOHHBLIE POHADLI

YNPABNAKLWARA KOMMAHWA

02 Hos6ps 2009 ropa

HNononHutenbHasa uHdopmMmauusa o6 vipasnsoLwen komnaHmm «Pvceb-Kanutan» (O0O0)

MpuobpecTn nam MHBeCTULMOHHLIX poHaoB noa ynpaeneHuem YK "Pycb-Kanutan™
MOXHO B CreayroLmnX permoHax:

e MockBa n obnacTtb e KanuHunHrpap e Camapa
e CaHkT-leTepOypr e HoBocnbupck e CanaBar
e AcTtpaxaHb e HwmxHun HoBropop e CTrepnutamak
e benropop e HedTekamck e Tomck
e Bonrorpag e OKTAGpbLCKUMN e TwomeHb
e BopoHex e Omck e YnaH-Yp3
e KasaHb e [lepmb e Yda
e PocToB-Ha-[loHy e SlpocnaBnb

Y3HaTb noapoO6Hy0 nHopMmaLuio o AeaTenbHOCTU YnipaBnsioLwen KOoMnaHum

M MecTax npveMa 3asiBOK MOXHO no agpecy: MockBa, yn. Kuesckas, 7 a Tak xe:

Ha caute www.russcapital.ru;

obpatuBwmnckb B KOHTaKT-UueHTp: colsult@russcapital.ru unu no tenecoHam:
8 (495) 229-22-33 gna MockBbl

8 (800) 555-22-33 ana pernoHoB (3BOHOK GecnnaTHbIN).

Mocetutenam canta AOCTYMNHbI MHTEPAaKTUBHbLIE CEPBUCHI:

MHBECTULIMOHHBLIN KanbKynaTop
Kanbkynsitop conHaHcoBOM Lenu
MHBeCTULMOHHBLIN nopTdenb
CnoBapb navwmka
KoHcynbTauuu on-line

O630p, NOArOTOBMEHHBIA aHanuTu4eckon cnyxboi YK «Pycb-Kanutan», npegHasHadeH ans Bawero nepcoHanbHOro Mcrnonb3oBaHus.
[aHHble 1 nHdopmaums ans ob63opa B3sATbl U3 OTKPbITbIX UCTOYHWMKOB, MPU3HABAEMbIX HAMU HaAeXHbIMU. HecMoTpsi Ha To, 4TO Mnpu
cocTaBrneHun ob3opa rnaBHON 3adavelt aHanUMTUKOB KOMMaHWM Gbina ero 06bEKTUBHOCTL M MH(POPMATUBHOCTb, TEM HE MEHee, Mbl He
pyyaemcsi 3a abComnTHYH HaAEeXHOCTb NpeAcTaBlieHHbIX BbIBOAOB. BblgaBaemble pekomeHOauuu criegyeT paccMaTpuBaTth Kak
BEPOSITHblE BapuaHTbl AUHAMUKM (DUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB. Mbl HE rapaHTUpyeM WX HagEeXHOCTb U HE HECEM OTBETCTBEHHOCTU 3a
duHaHCOBbIE MOCNEACTBUSI B Cryyae crnefoBaHWs HawuMm pekomeHgauusm. CopgepxaHue ob3opa OTpaxaeT MHEHWe KaXpgoro u3
aHanMTUKOB U MOXET He coBnagaTb C MHEHMEM U NO3ULMEN KOMMAHWUM B LIENIOM.

MaeBblie choHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

YK «Pycb-Kantan» (OOO). INnueHsns ®KLIB Ne21-000-1-00036 ot 26.06.2000, nuueHsna PCPP Ne177-10124-001000 ot 24.04.2007.

[o nprobpeTeHunsi naeB y3HaTb NOAPOOHY MHpOPMALIMIO O NAaEBOM MHBECTULIMOHHOM (DOHAE, 03HAKOMUTLCS C NpaBunamu, a
TaKKe C MHbIMW JOKYMEHTaMN MOXHO Ha canTte www.russcapital.ru unu no tenedoHy KoHtakTt-ueHTpa: 8 (495) 229-22-33 ana Mocksbl;
8 (800) 555-22-33 onsa pernoHoB, a Takke no agpecy: 121059, Mockea, yn. Kuesckas, 4. 7.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX MAaeB MOXET YBenuyMBaTbCs WU YMEHbLUATbCs, pesynbTaTel MHBECTMPOBAHUS B MPOLLNIOM He
onpegensitoT Aoxoapl B OyaylieM, rocyfapcTBO He rapaHTMpyeT OOXOAHOCTb MHBECTULMA B MHBECTULMOHHbIE oHAbl. [pexae yem
nNpuobpecT VMHBECTULIMOHHBIA MaW, credyeT BHMMATEeNlbHO O3HAaKOMUTLCA C MNpaBuUNaMu OOBEPUTENBHOTO YnpaBfieHWs (OHAOM.
MpaBunamu [Y npegycMOTPeHbl CKUAKM W HagbaBKM K pacyeTHOM CToMMocTu nasi. B3vmaemble B COOTBETCTBMM C MpaBunamu
[OBEPUTENBHOIO yNpaBneHust PoHAOM HaaGaBKM (CKMOKM) YMEHbLUAT AOXOAHOCTb MHBECTUMLUMI B UHBECTULIMOHHBLIE naum MAN®.

OlMUPA «Pycb-Kanutan — Akummn» — npasuna [Y r.p.H. PCPP Ne0683-94120489 ot 30.11.2006. OMNMNDO «Pycb-Kanutan —
O6nuraummn» — npasuna AY r.p.H. PCPP Ne0679-94120644 ot 30.11.2006. ONMUPCU «Pycb-Kanutan — CoanaHcMpoBaHHbIN» — NpaBuna
Y r.p.H. PCOP Ne0675-94120561 ot 30.11.2006. UTMTNDA «Pycb-Kanutan — NepcnektnsHble nHBeCTULMU» — npasuna JY r.p.H. PCOP
Ne0706-94120408 ot 14.12.2006. OMUPA «Pycb-Kanutan — Hedreras» — npasuna Y r.p.H. PCOP Ne0934-94127115 ot 30.08.2007.
OMNU®A «Pycb-Kanutan — TenekommyHukauuny — npasuna AY r.p.H. @CPP Ne0933-94126954 ot 30.08.2007. OINMNDA «Pycb-Kanutan —
OnekTposHepreTvka» — npasuna Y r.p.H. PCOP Ne0935-94127037 ot 30.08.2007. OMNMNDA «Pycb-Kanutan — Metannyprus» — npasuna
Y r.p.H. COP Ne0932-94127190 ot 30.08.2007., OUMUD «Pycb-Kanutan — UHoekc MMBB» — npaeuna Y r.p.H. ®COP, Ne1210-
94141161 ot 22.01.2008 .
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Российский финансовый рынок









Для российского рынка прошедшая неделя оказалась очень неудачной - два дня наблюдалось резкое падение котировок, причем причины падения были связаны не с внутрироссийскими событиями, а с ухудшением ситуации на внешних рынках. Реализовался выделявшийся нами ранее основной риск для рынка – нерезиденты, составлявшие основную массу покупателей российских акций изменили тактику, а сколько-нибудь значимых попыток противостоять им не наблюдалось. 

На прошедшей неделе впервые за длительное время был отмечен отток средств иностранных инвесторов из фондов, ориентирующихся на инвестиции в российские бумаги. Хотя сам по себе этот отток невелик на фоне предыдущего притока (около 1.1% от объема средств под управлением) и может оказаться разовым событием (фонды остальных стран BRIC показали приток средств), он выявил две важных проблемы. Во-первых, рынок показал слабость и неустойчивость к негативным влияниям и «медведи» могут пытаться перехватить инициативу и за счет формирования коротких позиций продавить цены на более низкие уровни. Во-вторых, можно предполагать, что продажи не являются результатом оценки ситуации несколькими крупными инвесторами – речь сейчас может идти об изменении оценки происходящего со стороны большой массы инвесторов и инерция, характерная для действий этой массы создает риск дальнейшего усиления давления на рынок. 

Некоторая поддержка в краткосрочной перспективе может быть связана с рынком нефти, который пока демонстрирует более высокую устойчивость к появляющимся негативным новостям, что позволяет надеяться на относительно небольшое движение вниз котировок акций нефтяных компаний. Кроме того, поддержка может быть связана с предположениями о том, что начавшаяся коррекция окажется неглубокой и краткосрочной, а после прохождения локального минимума развивающиеся рынки вновь окажутся в числе лидеров роста и важно будет не упустить момент для возвращения на рынок и нового формирования длинных позиций. 

Главная надежда на стабилизацию и формирование локального минимума, может быть связана с ожидающимися в среду решением ФРС по ставкам - в комментарии к решению может прозвучать сигнал о готовности сохранить мягкую денежную политику, что может стать сигналом к покупкам и привести к резкому росту рынка во второй половине недели. В этом случае в начале роста лидерами станут компании нефтегазового сектора, а затем спрос переместится на компании, ориентированные на внутренний спрос. 





















































Динамика индекса РТС
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Товарные рынки









Цены на нефть завершили прошедшую неделю снижением, однако с учетом масштаба этого снижения и потока негативных новостей результат может рассматриваться как относительно неплохой и свидетельствующий об определенной устойчивости рынка. Едва ли в ближайшие недели рынок нефти будет демонстрировать самостоятельную динамику, отличную от динамики ведущих фондовых рынков, однако если на рынке США "быки" смогут перехватить инициативу, цены на «черное золото» имеют шансы показать опережающий рост. Идея такого роста может быть чисто спекулятивной – цены контрактов должны будут отразить изменение вероятности сохранения мягкой денежной политики на более длительный срок. 

Опубликованный на прошедшей неделе отчет по изменениям запасов нефти и нефтепродуктов в США вновь носил строго "медвежий" характер. По-прежнему низкими (ниже сезонной нормы) остаются объемы розничных продаж нефтепродуктов, не оказывает заметного влияния даже начало отопительного сезона. Относительно высокие уровни собственной добычи и низкие объемы импорта оказывают давление на внешние рынки. Строго неблагоприятным остается соотношение цен поставки нефти в порты США и отпускных цен на нефтепродукты – при таком, как в последние недели сокращении спрэда едва ли возможна нормальная работа нефтеперерабатывающих предприятий, более вероятным вариантом для них представляется поддержание минимальных уровней переработки и, соответственно, минимальных объемов закупки нефти. До сезонного роста загрузки мощностей остается еще пять-шесть месяцев и едва ли мы увидим существенное увеличение загрузки до марта-апреля следующего года. Для самих нефтяников поддержание низких уровней загрузки НПЗ является сейчас минимальным из возможных зол – недополученная сейчас прибыль может быть компенсирована уже в следующем году, когда запасы могут вернуться к сезонным нормам, а цены на нефтепродукты будут более чутко реагировать на изменения цен на сырую нефть. 

Очередной отчет CFTC о действиях на рынке «нефтяников» и «спекулянтов» показывает, что структуры, непосредственно связанные с добычей и переработкой нефти все более пессимистично оценивают ближайшие перспективы изменения цен. Так, нетто-лонг позиция «нефтяников» вновь уменьшилась и сейчас объем коротких позиций превышает объем длинных в максимальной за последние пять лет степени. По-видимому, «нефтяники» основной акцент при оценке ситуации делают на низком текущем спросе и сомнительных перспективах его усиления, не предполагая существенного влияния спекулятивных факторов. Если же сделанная ставка на «шорты» не сыграет, у рынка появится дополнительный фактор поддержки за счет закрытия сформированных ранее коротких позиций. 































































Цены на медь, LME

Цены на никель, LME
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Мировые финансовые рынки









Главным событием прошедшей недели для американского рынка стала публикация предварительной оценки изменения ВВП страны в третьем квартале. Хотя номинальный прирост превысил ожидания, расклад его по основным компонентам не дает повода для оптимизма. Так, основной вклад в прирост внесло увеличение расходов федерального правительства, а также две статьи, непосредственно связанные с доступностью дешевого кредита – расходы на приобретение жилья и на товары длительного пользования. В то же время, очень незначительным оказался прирост частных инвестиций – бизнес по-прежнему оценивает перспективы восстановления экономики намного более консервативно, чем политики и комментаторы событий. Без более существенного роста частых инвестиций устойчивый рост едва ли возможен, а при сокращении государственных программ по стимулированию экономики отрицательное изменение ВВП представляется возможным уже через один квартал. Таким образом, появившиеся данные можно назвать принципиально плохими, но благоприятными для роста рынка – они могут быть интерпретированы как сигнал о том, что период очень мягкой денежной политики продлится дольше, чем предполагалось и в обозримой перспективе опасности сокращения притока ликвидности на рынки нет. 

В ближайшее время – уже в среду – рынок может получить подтверждение предположения о том, что денежные власти не станут ужесточать политику в обозримой перспективе. Решение FOMC по ставкам и комментарий к решению могут стать таким сигналом для инвесторов. В настоящее время опционы на величину ставки показывают, что около половины участников рынка ожидают, что вместо интервала 0-0.25% ФРС выберет ставку, равную нулю. Для рынков акций подобное решение может принести и дополнительный приток денег, сейчас обращающихся на рынке облигаций. По-видимому, индекс Доу-Джонса сохраняет шансы удержаться выше границы краткосрочного восходящего тренда (9 600 пунктов) и завершить неделю на более высоких, чем текущие, уровнях. 



 









































Индекс Доу-Джонса
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Текущие котировки пая и стоимость чистых активов ПИФов









ПИФ и бенчмарк

30.10.09

Динамика стоимости пая, %

Мин. сумма инвестиций, руб.



Стои-мость пая, руб.

СЧА, млн. руб.

1 

месяц



(30.10.09-30.09.09)

3 

месяца



(30.10.09-31.07.09)

6 месяцев



(30.10.09-30.04.09)

12 

месяцев



(30.10.09-31.10.08)

2 

года



(30.10.09-31.10.07)

С начала работы фонда



Фонды акций

ОПИФА «Русь-Капитал – Акции»

597.75

108.53

5.38

20.33

35.32

64.06

-43.93

-40.23

3 000

ОИПИФ «Русь-Капитал

 – Индекс ММВБ»

786.02

28.09

5.10

23.07

39.22

83.54

-

-21.40

3 000

Индекс ММВБ

1237.18

-

3.34

17.46

34.42

69.02

-36.14

-34.72

-

ИПИФА «Русь-Капитал 

– Перспективные инвестиции»

965.06

38.58

3.43

31.98

56.75

94.60

-7.96

-3.49

30 000

Индекс РТС-2

1290.63

-

5.66

44.52

102.87

76.01

-48.63

-48.93

-

Отраслевые фонды акций

ОПИФА «Русь-Капитал – Нефтегаз»

933.30

37.79

5.92

19.56

30.72

97.45

-15.86

-6.67

3 000

ММВБ нефть и газ

2307.09

-

2.62

12.01

24.55

84.93

-

-

-

ОПИФА «Русь-Капитал –Телекоммуникации»

758.55

22.50

7.30

55.11

87.19

122.47

-33.51

-24.15

3 000

ММВБ телекоммуникации

1550.76

-

7.41

34.49

60.74

110.40

-

-

-

ОПИФА «Русь-Капитал – Электроэнергетика»

619.79

21.85

3.10

34.78

66.98

69.68

-40.80

-38.02

3 000

ММВБ энергетика

2221.93

-

2.31

32.16

71.34

171.38

-

-

-

ОПИФА «Русь-Капитал – Металлургия»

785.27

25.55

1.72

25.43

62.25

134.49

-33.22

-21.47

3 000

ММВБ металлургия

3213.24

-

0.66

18.94

61.38

167.61

-

-

-

Смешанные фонды

ОПИФСИ «Русь-Капитал – Сбалансированный»

706.03

121.28

3.94

11.44

24.28

43.27

-37.10

-29.40

3 000

ММВБ (50%) + RUX-Cbonds (50%)

-

-

3.21

15.41

30.36

60.43

-

-

-

Фонд облигаций

ОПИФО «Русь-Капитал – Облигации»

1126.37

62.20

1.83

1.35

5.67

20.48

3.75

12.64

3 000

Индекс RUX-Cbonds

252.76

-

2.61

6.33

13.54

28.47

14.40

17.63

-



















































































































































































































































































































































































































































































Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.
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Открытый паевой инвестиционный фонд акций «Русь-Капитал – Акции»









Динамика стоимости пая и СЧА



Итоги управления фондом

за период 26.10.09 – 30.10.09
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На прошедшей неделе при переформировании портфеля фонда «Акции» мы старались увеличить позиции в бумагах, представляющихся перспективными в качестве защитных.  

















Динамика стоимости пая и индекса ММВБ
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Доли бумаг в портфеле фонда
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Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.

Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 

0,5% до 1 млн руб.

0% от  1 млн руб.

Скидки при погашении паев через УК и Агента:

1%, при владении паями до 365 дней

0%, при владении паями 365 и более дней



  













Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.

Паевые фонды УК «Русь-Капитал»

УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru 



www.russcapital.ru

 consult@russcapital.ru
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Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций «Русь-Капитал – Облигации»









Динамика стоимости пая и СЧА
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Отраслевая структура портфеля фонда

Итоги управления фондом

за период 26.10.09 – 30.10.09









При переформировании портфеля фонда «Облигации» мы стараемся увеличивать долю коротких бумаг. 















Динамика стоимости пая и индекса 

RUX-Cbonds
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Доли бумаг в портфеле фонда
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Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.

Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 

0,5% до 1 млн руб.

0% от  1 млн руб.

Скидки при погашении паев через УК и Агента:

1%, при владении паями до 365 дней

0%, при владении паями 365 и более дней

Надбавки при приобретении паев – 0.5%

Скидки при погашении паев – 1%, при владении паями меньше 180 дней

                                                – 0 %, при владении паями 180 и более дней



  















Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.

Паевые фонды УК «Русь-Капитал»

УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru 



www.russcapital.ru

 consult@russcapital.ru



www.russcapital.ru

Паевые фонды «Русь-Капитал»
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Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Русь-Капитал – Сбалансированный»







Динамика стоимости пая и индекса

MICEX+Cbonds



Динамика стоимости пая и СЧА

Отраслевая структура портфеля фонда





Итоги управления фондом

за период 26.10.09 – 30.10.09
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На прошедшей неделе при переформировании портфеля фонда «Сбалансированный» мы старались увеличить позиции в бумагах, представляющихся перспективными в качестве защитных.  
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Доли бумаг в портфеле фонда
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Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.

Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 

0,5% до 1 млн руб.

0% от  1 млн руб.

Скидки при погашении паев через УК и Агента:

1%, при владении паями до 365 дней

0%, при владении паями 365 и более дней



  













Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.

Паевые фонды УК «Русь-Капитал»

УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru 



www.russcapital.ru

 consult@russcapital.ru
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Открытый  индексный паевой инвестиционный фонды акций "Русь-Капитал – Индекс ММВБ"







Динамика стоимости пая и СЧА
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Динамика стоимости пая и индекса ММВБ
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Отраслевая структура Портфеля
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Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.

Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 

0,5% до 1 млн руб.

0% от  1 млн руб.

Скидки при погашении паев через УК и Агента:

1%, при владении паями до 365 дней

0%, при владении паями 365 и более дней



  













Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.

Паевые фонды УК «Русь-Капитал»

УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru 



www.russcapital.ru

 consult@russcapital.ru
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Открытые отраслевые паевые инвестиционные фонды акций

под управлением УК "Русь-Капитал"









ОПИФА «Русь-Капитал – Металлургия» 

ОПИФА «Русь-Капитал – Нефтегаз» 





Стоимость пая и индекс ММВБ O&G

Стоимости пая и индекс ММВБ M&M
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Доли основных бумаг в портфеле фонда
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ОПИФА «Русь-Капитал – Электроэнергетика» 

ОПИФА «Русь-Капитал – Телекоммуникации» 





Стоимость пая и индекс ММВБ PWR

Стоимости пая и индекс ММВБ TLC
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Доли основных бумаг в портфеле фонда



Доли основных бумаг в портфеле фонда







Холдинг МРСК ао
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Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.

Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 

0,5% до 1 млн руб.

0% от  1 млн руб.

Скидки при погашении паев через УК и Агента:

1%, при владении паями до 365 дней

0%, при владении паями 365 и более дней



  













Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.

Паевые фонды УК «Русь-Капитал»

УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru 



www.russcapital.ru

 consult@russcapital.ru
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Интервальный паевой инвестиционный фонд акций «Русь-Капитал – Перспективные инвестиции»







Отраслевая структура портфеля фонда



Динамика стоимости пая и СЧА



Итоги управления фондом

за период 26.10.09 – 30.10.09
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На прошедшей неделе при переформировании портфеля фонда «Перспективные инвестиции» мы старались увеличить позиции в бумагах, представляющихся перспективными в качестве защитных.















Динамика стоимости пая и индекса РТС-2
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Доли бумаг в портфеле фонда







Татнефть ап
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Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 30 000 руб.

Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента:

0,5% до 1 млн руб

0,0% от  1 млн руб

Скидки при погашении паев через УК и Агента:

0% независимо от срока



  











Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.

Паевые фонды УК «Русь-Капитал»

УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru 



www.russcapital.ru

 consult@russcapital.ru
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Дополнительная информация об управляющей компании «Русь-Капитал» (ООО)









Приобрести паи инвестиционных фондов под управлением УК "Русь-Капитал"  

можно в следующих регионах: 







		Самара

Салават 

Стерлитамак

Томск

Тюмень

Улан-Удэ

Уфа

Ярославль 



		Калининград

Новосибирск

Нижний Новгород

Нефтекамск

Октябрьский



Омск

Пермь

Ростов-на-Дону



Москва и область

Санкт-Петербург

Астрахань

Белгород

Волгоград

Воронеж

Казань





		





















Узнать подробную информацию о деятельности Управляющей компании 

и местах приема заявок можно по адресу: Москва, ул. Киевская, 7 а так же:







		на сайте HYPERLINK "http://www.russcapital.ru" www.russcapital.ru;

обратившись в Контакт-центр: HYPERLINK "mailto:colsult@russcapital.ru" colsult@russcapital.ru или по телефонам:



8 (495) 229-22-33 для Москвы

8 (800) 555-22-33 для регионов (звонок бесплатный).

HYPERLINK "http://www.russcapital.ru" HYPERLINK "mailto:colsult@russcapital.ru" 









Посетителям сайта доступны интерактивные сервисы: 





		Инвестиционный калькулятор

		Калькулятор финансовой цели

Инвестиционный портфель



Словарь пайщика

Консультации on-line







		Инвестиционный калькулятор

		Калькулятор финансовой целиИнвестиционный портфельСловарь пайщикаКонсультации on-line



УК «Русь-Капитал» (ООО). Лицензия ФКЦБ №21-000-1-00036 от 26.06.2000, лицензия ФСФР №177-10124-001000 от 24.04.2007. 

До приобретения паев узнать подробную информацию о паевом инвестиционном фонде, ознакомиться с правилами, а также с иными документами можно на сайте www.russcapital.ru или по телефону Контакт-центра: 8 (495) 229-22-33 для Москвы;   8 (800) 555-22-33 для регионов, а также по адресу: 121059, Москва, ул. Киевская, д. 7.

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Правилами ДУ предусмотрены скидки и надбавки к расчетной стоимости пая. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.

ОПИФА «Русь-Капитал – Акции» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0683-94120489 от 30.11.2006. ОПИФО «Русь-Капитал – Облигации» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0679-94120644 от 30.11.2006. ОПИФСИ «Русь-Капитал – Сбалансированный» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0675-94120561 от 30.11.2006. ИПИФА «Русь-Капитал – Перспективные инвестиции» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0706-94120408 от 14.12.2006. ОПИФА «Русь-Капитал – Нефтегаз» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0934-94127115 от 30.08.2007. ОПИФА «Русь-Капитал – Телекоммуникации» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0933-94126954 от 30.08.2007. ОПИФА «Русь-Капитал – Электроэнергетика» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0935-94127037 от 30.08.2007. ОПИФА «Русь-Капитал – Металлургия» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0932-94127190 от 30.08.2007., ОИПИФ «Русь-Капитал – Индекс ММВБ» – правила ДУ г.р.н. ФСФР, №1210-94141161 от 22.01.2008 г.

www.russcapital.ruПаевые фонды УК «Русь-Капитал»

www.russcapital.ru

Обзор, подготовленный аналитической службой УК «Русь-Капитал», предназначен для Вашего персонального использования. Данные и информация для обзора взяты из открытых источников, признаваемых нами надежными. Несмотря на то, что при составлении обзора главной задачей аналитиков компании была его объективность и информативность, тем не менее, мы не ручаемся за абсолютную надежность представленных выводов. Выдаваемые рекомендации следует рассматривать как вероятные варианты динамики финансовых инструментов. Мы не гарантируем их надежность и не несем ответственности за финансовые последствия в случае следования нашим рекомендациям. Содержание обзора отражает мнение каждого из аналитиков и может не совпадать с мнением и позицией компании в целом.  





