
 

  1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

АВК-ФА АВК - Фонд акций ▼ 28.63 % ▼ 60.81 % ▼ 58.88 % ▼ 65.49 % ▼ 48.85 % 

АВК-ФПА АВК - Фонд привилегированных акций ▼ 28.58 % ▼ 53.22 % ▼ 57.60 % ▼ 62.19 % ▼ 45.96 % 

АВК-ФТЭК АВК - Фонд топливно-энергетического комплекса ▼ 30.11 % ▼ 56.67 % ▼ 58.35 % ▼ 67.38 % ▼ 53.61 % 

АВК-ФСТ АВК - Фонд связи и телекоммуникаций ▼ 36.09 % ▼ 58.38 % ▼ 63.95 % ▼ 71.43 % ▼ 46.63 % 

АВК-ФД АВК - Фонд долгосрочный ▼ 39.83 % ▼ 62.53 % ▼ 68.38 % ▼ 74.50 % ▼ 63.56 % 

АВК-ФЛА АВК - Фонд ликвидных активов ▼ 28.99 % ▼ 50.10 % ▼ 53.46 % ▼ 58.89 % ▼ 36.10 % 

АВК-ФПР АВК – Фонд пенсионных резервов ▼ 25.04 % ▼ 46.73 % ▼ 49.26 % ▼ 56.99 % ▼ 29.70 % 

АВК-ФГЦБ АВК - Фонд государственных ценных бумаг ▼ 14.23 % ▼ 18.66 % ▼ 17.79 % ▼ 14.44 % ▼ 1.76 % 

АВК-ФКО АВК - Фонд корпоративных облигаций ▼ 11.44 % ▼ 17.60 % ▼ 17.41 % ▼ 15.40 % ▲ 2.19 % 
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   ЕЖЕМЕСЯЧНЫЙ ОТЧЕТ О РАБОТЕ 
ПАЕВЫХ ФОНДОВ АВК   

31 октября 2008
 
 
 
 
Динамика паевых фондов АВК 
 

 
 

 
Основные индикаторы 
 

  1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 
RTSI Индекс РТС ▼ 36.18 % ▼ 60.68 % ▼ 63.56 % ▼ 65.21 % ▼ 17.29 % 

MICEX Индекс ММВБ ▼ 28.77 % ▼ 51.05 % ▼ 56.10 % ▼ 60.96 % ▼ 13.12 % 

RUX Индекс RUX-Cbonds ▼ 7.34 % ▼ 11.62 % ▼ 11.07 % ▼ 8.63 % ▲ 5.99 % 

$ Курса доллара (ЦБ) ▲ 5.14 % ▲ 13.21 % ▲ 12.25 % ▲ 7.36 % ▼ 6.62 % 

∈ Курс евро (ЦБ) ▼3.64 % ▼ 4.07 % ▼ 5.00 % ▼ 1.52 % ▲ 1.49 % 

↑↓ Инфляция ▼ 0.90 % ▼ 2.10 % ▼ 5.00 % ▼ 15.00  % ▼ 33.70 % 

 
 
 

Комментарии управляющих:  
 

Рынок акций...................................................................2 
Рынок облигаций............................................................3 
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АВК - Фонд привилегированных акций.....................…....5 
АВК - Фонд топливно-энергетического 

комплекса...........................................................................…..6 
АВК - Фонд связи и телекоммуникаций.......................….7 
АВК - Фонд долгосрочный.........................................…...8 
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Рынок акций    

РТС
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ЗЗннааччееннииее  ииннддееккссаа  ннаа  3311  ооккттяяббрряя  ––  777733..3377  
 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 RTSI ▼ 36.18 % ▼ 60.68 % ▼ 63.56 % ▼ 65.21 % ▼ 17.29 % 
 

В октябре биржевые индексы продолжили 
снижение, обновив трехлетние минимумы. По итогам 
месяца индекс РТС снизился на 36.18%, ММВБ на 
28.77%. За последние дни рынку удалось отыграть 
половину потерь. Этому поспособствовал ряд 
антикризисных  мер. Во-первых, Государственная 
дума приняла закон, наделяющий Центральный банк 
правом участвовать в торгах на фондовом рынке.  
Во-вторых, Внешэкономбанк начал ежедневно 
инвестировать в рынок до 5 млрд. рублей, что 
послужило катализатором роста. Также были 
выделены средства на общую сумму 
7,8 млрд. долларов ряду компаний топливно-
энергетического комплекса, связи, металлургической 
промышленности, строительной отрасли и  
транспорта для рефинансирования их внешних 
долгов. 

Положительное влияние на отечественный 

рынок оказало снижение ФРС базовой учётной 

ставки до 1%. Не осталось без внимания участников 

рынка сообщение о снижении ВВП США на 0,3 

процента в третьем квартале 2008 года. Аналитики 

предполагали более существенное уменьшение 

экономики США. 

Заметно лучше рынка себя чувствовали 
акции «Сургутнефтегаза», по итогам месяца бумаги 
компании подорожали на  21.15% на фоне хорошей 
отчетности и недооцененности инвесторами в 
прошедших месяцах. Чистая прибыль компании по 

РСБУ за 9 месяцев 2008 года увеличилась в 2 раза и 
составила 120 млрд. руб.  

Металлургический сектор показал результаты 
хуже рынка на фоне выхода противоречивых данных 
по отчётностям компаний. Бумаги «Норильского 
Никеля» упали на 26.14%, «НЛМК» на 48.31%, 
«Северстали» и «Мечела» на 65.69% и 54.60% 
соответственно. Чистый убыток «Мечела» в III 
квартале 2008 года по РСБУ составил  
10 838 070 тыс. руб.  Чистый убыток ГМК 
«Норникель» за 9 месяцев по РСБУ составил 52,248 
млрд. руб. против прибыли годом ранее. Прибыль 
«Северстали» по РСБУ за 9 месяцев 2008 года 
выросла на 36.85%. Чистая прибыль «НЛМК» по 
РСБУ за 9 месяцев 2008 года выросла в 2,4 раза и 
составила 74 млрд. 981 млн. руб. 

В банковском секторе акции «Сбербанка» за 
октябрь потеряли в цене 39.71%, а акции «ВТБ» 
18.42%. Чистая прибыль «Сбербанка» по МСФО по 
итогам I полугодия 2008 года увеличилась на 
39.64%. Чистая прибыль «ВТБ» за 9 месяцев 2008 
года снизилась на 30% - до 7,4 млрд. руб. 

Нефтегазовый сектор в целом смотрелся хуже 
рынка. Падение цены на нефть в октябре на 33.71% 
в первую очередь отразилось на ценах нефтегазовых 
компаний, несмотря на неплохую отчетность. Акции 
«Газпрома» и «Газпром нефти» подешевели на 
37.72% и 62.15%, акции «Новатэка» потеряли в цене 
32.31%. Бумаги «Роснефти» упали на 28.46%, 
«Татнефти» на 57.50% и «Лукоила» на 38.6%. 
Чистая прибыль «Газпром нефти» за 9 месяцев 
2008г. составила 83,4 млрд. руб. Прибыль НК 
«Роснефть» по РСБУ за 9 месяцев 2008г. увеличилась 
в 2,3 раза. Чистая прибыль Газпрома по РСБУ за 9 
месяцев 2008г. выросла более чем в 2 раза. Чистая 
прибыль «Татнефти» в I полугодии 2008 г. выросла 
на 27%.  

Акции компаний телекоммуникационного 
сектора в прошедшем месяце продемонстрировали 
отрицательную динамику. Бумаги «МТС» упали в 
цене на 44.06%, акции «Ростелекома» снизились на 
4.71%. 

В электроэнергетическом секторе бумаги «ОГК-
5» потеряли 29.2%, акции «РусГидро» подешевели 
на 39.67%. 

Среднесрочная и долгосрочная перспектива для 
российских акций по-прежнему благоприятна в связи 
с дешевизной акций и принимаемыми 
правительством мерами по поддержке фондового 
рынка и банковской ликвидности. В начале ноября 
состоятся выборы президента США - центральное 
событие, которое серьезно повлияет на тренды в 
мировой экономике, в том числе и в российской.  
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Рынок облигаций 

RUX-CBONDS
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ЗЗннааччееннииее  ииннддееккссаа  ннаа  3311  ооккттяяббрряя  --  119966..77446666    
 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

RUX-Cbonds ▼ 7.34 % ▼ 11.62 % ▼ 11.07 % ▼ 8.63 % ▲ 5.99 % 

 
В октябре на отечественном рынке облигаций 

продолжал доминировать нисходящий тренд. По итогам 
месяца индекс RUX-Cbonds упал еще на 7,34%. Рынок 
долговых инструментов продолжал функционировать в 
условиях обострения мирового финансового кризиса, 
роста ожиданий глобальной рецессии и снижения 
уровня доверия в банковской системе. 
Внешние факторы оказывали самое негативное влияние 
на российский рынок облигационных займов. На 
протяжении всего месяца американские, европейские и 
азиатские власти принимали экстренные меры по 
борьбе с финансовым кризисом. Сперва шесть 
центральных банков скоординировано снизили 
ключевые ставки на 0,5 процентных пунктов: ФРС США 
(до 1,5%), ЕЦБ, Банк Англии (до 3,75%), шведский 
Riksbank (до 4,25%), Национальный банк Швейцарии 
(2,5%) и Банк Канады (2,5%). Позднее к 
согласованному снижению процентных ставок 
присоединились азиатские банки: регуляторы Южной 
Кореи и Тайваня снизили ставку на 0,25 п. п. до 5% и 
3,25% соответственно, а Банк Гонконга понизил ставку 
на 0,5 п. п. до 2%. Народный банк Китая снизил 
базовую ставку на 0,27 п. п. (до 6,93%), а также 
понизил требования по обязательному резервированию. 
Впервые за последние семь лет Банк Японии тоже 
принял решение о снижении ключевой ставки до 0,3% с 
0,5%. Завершающим аккордом стало заседание 
Комитета по операциям на открытых рынках ФРС США, 
на котором базовая процентная ставка американской 
экономики была понижена на 0,5 п. п. до 1%. В 
комментарии к решению основной акцент был сделан 
на проблеме экономического роста, темпы которого в 
последнее время существенно снизились на фоне 
замедления мировой экономики. 
Под влиянием внешних факторов российский рынок 
еврооблигаций демонстрировал отрицательную 

динамику и расширение спрэдов к кривой доходности 
КО США. Котировки индикативного суверенного 
выпуска Россия 30 опустились до уровня 80-85, что 
соответствует доходности 10-11% годовых. 
На рынке рублевых облигаций также наблюдались 
негативные тенденции и снижение котировок. Даже в 
сегменте выпусков первого эшелона доходность по 
длинным бумагам не опускалась ниже 10% годовых, а 
среди облигаций третьего эшелона более 50 выпусков 
превысили уровень доходности 70% годовых. 
Неприятным сюрпризом для рынка стало сообщение, 
что агентство S&P понизило долгосрочные рейтинги 
Московской области сразу на четыре ступени: с BB до B-
, причем рейтинги эмитента остаются в списке на 
пересмотр с прогнозом «негативный». Международное 
рейтинговое агентство Moody's тоже снизило 
Мособласти рейтинг эмитента в местной и иностранной 
валюте с Ba2 до B1. Снижение рейтинга объясняется 
ранее не ожидавшимися сложностями с 
рефинансированием прямого долга в силу 
ограниченных возможностей бюджета области. 
Прошедший месяц ознаменовался целой чередой 
технических дефолтов, что стало следствием 
финансовых проблем у заемщиков в связи с 
невозможностью как банковского перекредитования, 
так и рефинансирования долга за счет размещения на 
рынке новых выпусков. Своевременно не выполнили 
свои долговые обязательства эмитенты облигаций  
ТД «Русские масла», «Волгабурмаш», АПК «Аркада»,  
«Новосибирский оловянный комбинат», «Арктел-
инвест», «Агрохолдинг-Финанс», «КД авиа-Финансы», 
«Самохвал», «Томск-Инвест», «БАНАНА-МАМА». 
Портфели паевых фондов «АВК-ФГЦБ» и «АВК-ФКО» 
подверглись существенной ротации. Поскольку 
облигации третьего эшелона в наибольшей степени 
подвержены риску дефолта, то в течение месяца 
проводились операции по перекладыванию из бумаг 
третьего эшелона в облигации первого эшелона. Были 
проданы выпуски «Миракс», «Адамант-Финанс», 
«Марий НПЗ-Финанс», «Моссельпром-Финанс» и 
приобретены облигации Москвы, РЖД, ФСК ЕЭС.  
На российском рынке основным инструментарием 
преодоления кризисных явлений остаются решительные 
меры монетарных властей, а также финансовые буферы 
в лице мощных резервов Фонда национального 
благосостояния (примерно 190 млрд. долл.),  
золотовалютных запасов Центрального Банка (около 
500 млрд. долл.) и низкого уровня государственного 
внешнего долга (8,5% от ВВП). 

Несомненную поддержку рынку окажут 
ожидаемые инвестиции средств Фонда 
национального благосостояния. Хотя средства фонда 
могут быть вложены только в ценные бумаги 
эмитентов с рейтингами на уровне BBB-/Baa3,  тем не 
менее очевидно, что рост облигаций высшего 
кредитного качества повлечет оживление и в других 
секторах облигационного рынка. 
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Открытый паевой инвестиционный фонд акций  
«АВК – Фонд акций» 
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Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФА ▼ 28.63 % ▼ 60.81 % ▼ 58.88 % ▼ 65.49 % ▼ 48.85 % 

 
СЧА на отчетную дату 3 452 350.05 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 629.23 руб. 
 
Дата начала работы фонда 29.12.2003 г. 
Доходность за всю историю –37.08 % 
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Структура портфеля на 31.10.08 

47%

19%

33%
1%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции других компаний
Денежные средства

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 

К "Норильский Никель", АО 11.528

фтяная компания Лукойл", АО 9.796

люс золото", АО 9.592

ргутнефтегаз", АО 8.005

 "Роснефть", АО-2 7.559

зпром", АО-02 6.460

ргутнефтегаз", АП 5.980

лгаТелеком", АО-1 4.975

ТС", АО 4.879

ербанк РФ", АО-3 4.051
 

Структура портфеля на 30.09.08 

47%

19%

33%
1%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции других компаний
Денежные средства

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 

К "Норильский Никель", АО 11.066

фтяная компания Лукойл", АО 10.208

люс золото", АО 9.543

 "Роснефть", АО-2 7.706

зпром", АО-02 7.078

лгаТелеком", АО-1 6.624

ТС", АО 6.120

ргутнефтегаз", АП 4.741

ргутнефтегаз", АО 4.577

ербанк РФ", АО-3 4.524
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Открытый паевой инвестиционный фонд акций  
«АВК – Фонд привилегированный акций» 

 
Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФПА ▼ 28.58 % ▼ 53.22 % ▼ 57.60 % ▼ 62.19 % ▼ 45.96 % 

 
СЧА на отчетную дату 7 212 322.13 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 751.19 руб. 
 
Дата начала работы фонда 16.01.2004 г. 
Доходность за всю историю –24.88 % 
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ОАО "Неф
ОАО "Газ
ОАО "Сбе
ОАО "Сур
ОАО ГМК
ОАО "НК 
ОАО "МТ
ОАО "НО

ОАО "Рос
ОАО "Пол
 

Структура портфеля на 30.09.08 
 

56%

11%

30%
3%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции других компаний
Денежные средства

 
 

Крупнейшие 10 эмитентов  
 

Эмитент % 
ОАО "Нефтяная компания Лукойл", АО 15.355 
ОАО "Газпром", АО-02 14.411 
ОАО "Сбербанк РФ", АО-3 10.982 
ОАО "МТС", АО 8.646 
ОАО "НК "Роснефть", АО-2 8.201 
ОАО ГМК "Норильский Никель", АО 8.046 
ОАО "Сургутнефтегаз", АО 5.302 
ОАО "НОВАТЭК", АО-2 3.449 

ОАО "Северсталь", АО-2 3.382 
ОАО "Татнефть", АО-3 
 

3.246 
 

 
 
 

Структура портфеля на 31.10.08 

56%

11%

30%
3%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции других компаний
Денежные средства  

 
Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 
тяная компания Лукойл", АО 14.447 
пром", АО-02 13.574 
рбанк РФ", АО-3 10.417 
гутнефтегаз", АО 9.559 
 "Норильский Никель", АО 8.444 
"Роснефть", АО-2 8.250 
С", АО 7.170 
ВАТЭК", АО-2 4.220 

телеком", АО 3.786 
юс золото", АО 3.617 
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Открытый паевой инвестиционный фонд акций  
«АВК – Фонд топливно-энергетического комплекса» 

 
Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФТЭК ▼ 30.11 % ▼ 56.67 % ▼ 58.35 % ▼ 67.38 % ▼53.61 % 

 
СЧА на отчетную дату 18 168 291.68 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 710.07 руб. 
 
Дата начала работы фонда 06.10.2003 г. 
Доходность за всю историю –28.99 % 
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Структура портфеля на 31.10.08 
 

 
  

Крупнейшие 10 эмитентов  
 

Эмитент % 
ОАО "Нефтяная компания Лукойл", АО 15.467
ОАО "Газпром", АО-02 15.133
ОАО "НК "Роснефть", АО-2 14.604
ОАО "Сургутнефтегаз", АО 10.538
ОАО "ОГК-5", АО-1 7.759
ОАО "Сургутнефтегаз", АП 7.056
ОАО "Славнефть-Мегионнефтегаз", АП-4 5.613
ОАО "НОВАТЭК", АО-2 3.864

ОАО "Татнефть", АО-3 
3.528

 

ОАО "Иркутскэнерго", АО 3.050
 

57%23%

16% 4%

Акции компаний нефтегазовой
Акции компаний электроэнергетики
Газпром
Прочие

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Структура портфеля на 30.09.08 
 

 
  

Крупнейшие 10 эмитентов 
 

Эмитент % 
ОАО "Нефтяная компания Лукойл", АО 15.861
ОАО "Газпром", АО-02 15.839
ОАО "НК "Роснефть", АО-2 14.355
ОАО "ОГК-5", АО-1 7.229
ОАО "Татнефть", АО-3 5.737
ОАО "Сургутнефтегаз", АО 5.721
ОАО "Сургутнефтегаз", АП 5.669
ОАО "Славнефть-Мегионнефтегаз", АП-4 4.195

ОАО "ФСК ЕЭС", АО-1 
3.839

 

ОАО "ОГК-3", АО 3.629
 
 

57%23%

16% 4%

Акции компаний нефтегазовой
Акции компаний электроэнергетики
Газпром
Прочие
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Открытый паевой инвестиционный фонд акций  
«АВК – Фонд связи и телекоммуникаций» 
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Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФСТ ▼ 36.09 % ▼58.38 % ▼ 63.95 % ▼ 71.43 % ▼ 46.63 % 

 
СЧА на отчетную дату 10 175 073.11 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 625.43 руб. 
 
Дата начала работы фонда 29.09.2003 г. 
Доходность за всю историю –37.46 % 
 

 
 
 
 
 

Структура портфеля на 31.10.08 
 

29%

4%
50%

16% 1%

Сотовые операторы
Ростелеком
Межрегиональные компании связи
Прочие

 
 

Крупнейшие 10 эмитентов  
 

Эмитент % 

ОАО "Сургутнефтегаз", АО 15.326

ОАО "МТС", АО 13.162

ОАО "Вымпел-Коммуникации", АО-2 11.477

ОАО "Сбербанк РФ", АО-3 8.284

ОАО "Уралсвязьинформ", АО-7 7.523

ОАО "ВолгаТелеком", АО-1 5.710

ОАО "Ростелеком", АП 4.875

ОАО "Сибирьтелеком", АО-4 4.832

ОАО "МГТС", АО-5 3.669
ОАО "Северо-Западный Телеком", АО-2 
 
 

3.207
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Структура портфеля на 30.09.08 
 

29%

4%
50%

16% 1%

Сотовые операторы
Ростелеком
Межрегиональные компании связи
Прочие

 
 

Крупнейшие 10 эмитентов  
 

Эмитент % 

ОАО "Вымпел-Коммуникации", АО-2 14.639

ОАО "МТС", АО 14.186

ОАО "Сбербанк РФ", АО-3 7.806

ОАО "Сургутнефтегаз", АО 7.623

ОАО "ВолгаТелеком", АО-1 7.034

ОАО "Уралсвязьинформ", АО-7 5.817

ОАО "Сибирьтелеком", АО-4 5.206

ОАО "МГТС", АО-5 4.765

ОАО "Северо-Западный Телеком", АО-2 4.325
ОАО "Ростелеком", АП 
 
 

3.733
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Интервальный паевой инвестиционный фонд акций  
«АВК – Фонд долгосрочный» 

 
Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФД ▼ 39.83 % ▼ 62.53 % ▼ 68.38 % ▼ 74.50 % ▼ 63.56 % 

 
СЧА на отчетную дату 3 572 229.44 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 823.99 руб. 
 
Дата начала работы фонда 28.08.2001 г. 
Доходность за всю историю –17.60 % 
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компани 
Структура портфеля на 31.10.08 

 
 

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 

К-5", АО-1 14.738

ербанк РФ", АО-3 9.189
спериментально-консервный завод 
нский", АО 7.715

рпорация ВСМПО-АВИСМА", АО 6.590

воваренная компания "Балтика", АО 5.127

МАЗ", АО 4.385

алсвязьинформ", АО-7 4.049

ГТС", АП-4 3.821

дьмой Континент", АО 3.472
льневосточная энергетическая 

19%

31%
49%

1%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции компаний других отраслей
Денежные средства
Структура портфеля на 30.09.08 

19%

31%
49%

1%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции компаний других отраслей
Денежные средства

 
 

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 

К-5", АО-1 11.646

ербанк РФ", АО-3 8.165

рпорация ВСМПО-АВИСМА", АО 7.262

воваренная компания "Балтика", АО 6.283

ЛЛЕРС", АО 5.307
спериментально-консервный завод 
нский", АО 5.003

ГТС", АП-4 4.624

дьмой Континент", АО 3.806

МАЗ", АО 3.646

ГТС", АО-5 3.289
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ЕЖЕМЕСЯЧНЫЙ ОТЧЕТ 

Денежные средства

    31 октября 2008 г. 

ЗАО 

Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций 
«АВК – Фонд ликвидных активов»
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Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФЛА ▼ 28.99 % ▼ 50.10 % ▼ 53.46 % ▼ 58.89 % ▼ 36.10 % 

 
СЧА на отчетную дату 81 200 729.84 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 2 121.39 руб. 
 
Дата начала работы фонда 21.02.2001 г. 
Доходность за всю историю 112.14 % 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Структура портфеля на 31.10.08 
 

40%

7%24%

21%
8%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции компаний других отраслей
Облигации

  
 

Крупнейшие 10 эмитентов  
 

Эмитент % 

ОАО "Газпром", АО-02 11.816 

ОАО "Нефтяная компания Лукойл", АО 11.346 

ОАО "Сбербанк РФ", АО-3 10.106 

ООО "Глобус-Лизинг-Финанс", об-06 9.848 

ОАО ГМК "Норильский Никель", АО 7.894 

ОАО "МТС", АО 6.166 

ОАО "НК "Роснефть", АО-2 5.821 

ОАО Банк ВТБ, АО 5.303 

ОАО "Сургутнефтегаз", АП 4.966 
ОАО "Мечел", об-02 3.792 
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Денежные средства

А
А
А
О

Структура портфеля на 30.09.08 

 
 

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 

ром", АО-02 10.772 

ус-Лизинг-Финанс", об-06 10.100 

тяная компания Лукойл", АО 10.072 

банк РФ", АО-3 9.005 

", АО 6.699 

"Норильский Никель", АО 5.700 

па НИТОЛ", об-02 5.300 

Роснефть", АО-2 5.084 

рсталь", АО-2 4.698 
утнефтегаз", АП 4.093 

40%

7%24%

21%
8%

кции ТЭК
кции телекоммуникационной отрасли
кции компаний других отраслей
блигации
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Денежные средства

    31 октября 2008 г. 

ЗАО «УК АВК «Дворцовая площадь» • Санкт-Петербург, Невский пр., 102 • Тел/факс: (812) 
 
 
 

Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций 
«АВК – Фонд пенсионных резервов» 
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Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФПР ▼ 25.04 % ▼ 46.73 % ▼ 49.26 % ▼ 56.99 % ▼ 29.70 % 

 
СЧА на отчетную дату 2 193 122.32 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 900.48 руб. 
 
Дата начала работы фонда 27.08.2004 г. 
Доходность за всю историю –9.95 % 
 

 
 
 
 

 

 

ОАО "Сбер

ОАО "Меч

ОАО "Рост
Облигация
займа Рес
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ООО "Инк
ЗАО "Стро
ИНДУСТРИ
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Структура портфеля на 30.09.08 
 

28%

18%
7%

45%

2%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции других компаний
Облигации

  
Крупнейшие 10 эмитентов  

 
Эмитент % 

Облигация республиканского облигационного 
займа Республики Коми, RU35007KOM0 11.120
ЗАО "Строительное объединение "М-
ИНДУСТРИЯ", об-01 9.430

ОАО "Мечел", об-02 8.487

ОАО "УРСА Банк", об-05 8.381

ООО "Инком-Лада", об-03 8.196

ОАО "Иркутскэнерго", АО 7.284

ОАО "Сбербанк РФ", АО-3 6.958

ОАО "ОГК-5", АО-1 6.246

ОАО "Татнефть", АО-3 6.003

ОАО "Ростелеком", АО 5.538
 
 

Денежные средства

Структура портфеля на 31.10.08 

28%

18%7%

45%

2%

Акции ТЭК
Акции телекоммуникационной отрасли
Акции других компаний
Облигации

 
 

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 

банк РФ", АО-3 10.711 

ел", об-02 10.182 

елеком", АО 9.583 
 республиканского облигационного 
публики Коми, RU35007KOM0 8.760 

тяная компания Лукойл", АО 8.089 

тскэнерго", АО 7.832 

 Банк", об-05 6.890 

ом-Лада", об-03 6.650 
ительное объединение "М-
Я", об-01 6.485 

-5", АО-1 6.360 
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ЗАО «

 
Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций 
«АВК –  Фонд государственных ценных бумаг»
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Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФГЦБ ▼ 14.23 % ▼ 18.66 % ▼ 17.79 % ▼ 14.44 % ▼ 1.76 % 

 
СЧА на отчетную дату 12 318 161.47 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 2 234.74 руб. 
 
Дата начала работы фонда 20.02.2001 г. 
Доходность за всю историю 123.47 % 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Структура портфеля на 31.10.08 
 

 
 

Крупнейшие 10 эмитентов  
 

Эмитент % 

94%

4% 2%

Корпоративные облигации
Субфедеральные облигации
Денежные средства

ОАО "Территориальная генерирующая 
компания № 10", об-02 6.046 

ОАО "Российские железные дороги", об-08 5.815 

ОАО "МТС", об-03 5.803 

ОАО "Банк ЗЕНИТ", об-05 5.752 

Нижегородская область, об-04 5.632 

ОАО "Амурметалл", об-01 5.519 

ОАО "КОКС", об-01 5.447 

ОАО "ФСК ЕЭС" 5.346 

ОАО "ОГК-5" 5.343 
ОАО "Дальневосточная генерирующая 
компания", об-01 
 

5.268 
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Структура портфеля на 30.09.08 

94%

4% 2%

Корпоративные облигации
Субфедеральные облигации
Денежные средства

 

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 

к ЗЕНИТ", об-05 4.712 

нсмашхолдинг", об-02 4.666 

-финанс", об-01 4.634 

рметалл", об-01 4.616 
риториальная генерирующая 
 № 10", об-02 4.607 

С", об-03 4.595 

мант-Финанс", об-02 4.411 
ьневосточная генерирующая 
", об-01 4.361 

-5" 4.358 

С", об-01 4.319 
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Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций 
«АВК –  Фонд корпоративных облигаций» 
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Прирост стоимости пая 

 

 1 месяц 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года 

 АВК-ФКО ▼ 11.44 % ▼ 17.60 % ▼ 17.41 % ▼ 15.40 % ▲ 2.19 % 

 
СЧА на отчетную дату 3 961 979.42 руб. 
Стоимость пая на отчетную дату 1 307.73 руб. 
 
Дата начала работы фонда 07.07.2003 г. 
Доходность за всю историю 30.77 % 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

ОАО "Те
№ 10", 
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Структура портфеля на 31.10.08 

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 
рриториальная генерирующая компания 
об-02 7.163 

одская область, об-04 7.118 
ТС", об-03 7.060 
урметалл", об-01 6.984 
алВагонЗавод-Финанс", об-02 6.962 
ансмашхолдинг", об-02 6.856 
ТЕРА ФИНАНС", об-01 6.821 

нк ЗЕНИТ", об-02 6.814 
льневосточная генерирующая компания", 

6.657 

з-финанс", об-01 6.163 

7%

83%

4% 6%

Акции
Субфедеральные облигации
Корпоративные облигации
Денежные средства
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Структура портфеля на 30.09.08 

7%

83%

4% 6%

Акции
Субфедеральные облигации
Корпоративные облигации
Денежные средства

Крупнейшие 10 эмитентов  

Эмитент % 

ТС", об-03 6.543 
нк ЗЕНИТ", об-02 6.534 
алВагонЗавод-Финанс", об-02 6.519 
ансмашхолдинг", об-02 6.470 
льневосточная генерирующая компания", 

6.450 

з-финанс", об-01 6.410 
урметалл", об-01 6.400 
рриториальная генерирующая компания 
об-02 6.389 
одская область, об-04 6.348 

ТЕРА ФИНАНС", об-01 6.334 
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ  
  
Закрытое акционерное общество «Управляющая компания АВК «Дворцовая площадь» 
 
Почтовый адрес: 197198, г. Санкт-Петербург, Большой проспект П.С., 29а, лит.Б  
тел.: (812) 327-33-97, 363-03-81 
факс: (812) 327-33-97, 363-03-81 
E-mail: fund@mail.fund-avk.ru  
Internet: www.fund-avk.ru 
 
По вопросам, связанным с приобретением паев паевых инвестиционных фондов АВК, 
обращайтесь к менеджеру по работе с VIP клиентами - 
Куксе Валерию Викторовичу, 
тел. (812) 327-33-97, моб.тел. 8-911-945-07-00, e-mail: vkuksa@mail.fund-avk.ru 
 
 
По вопросам, связанным с предложениями по агентской деятельности обращайтесь к 
специалисту по продажам и региональному развитию – Щербаковой Юлии 
Александровне,  
тел. (812) 327-33-97, e-mail: jsherbakova@mail.fund-avk.ru. 
 
 

 

 

Профессиональный статус компании определен лицензиями ФКЦБ России: 
 

№ 21–000–1–00038 выдана ФКЦБ России 26 июля 2000 г. на осуществление деятельности по управлению 
инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами. 
 
 
 
Уважаемые инвесторы! Обращаем Ваше внимание, что стоимость инвестиционного пая фонда может как увеличиваться, 
так и уменьшаться. Прирост стоимости инвестиционного пая в будущем не гарантируется государством. Прирост 
стоимости инвестиционного пая в прошлом не гарантирует, что подобный результат будет достигнут в будущем. 
 
Также напоминаем, что взимание надбавок с расчетной стоимости инвестиционного пая при их выдаче и скидки с 
расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи 
паевого инвестиционного фонда. 
 
Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций «АВК – Фонд государственных ценных бумаг», правила зарегистрированы ФКЦБ РФ 
08.11.2000 г. за № 0048-18548750, , Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «АВК - Фонд ликвидных активов», 
правила зарегистрированы ФКЦБ РФ 08.11.2000г. за № 0049-18548833, Интервальный инвестиционный фонд акций «АВК - Фонд 
долгосрочный», правила зарегистрированы ФКЦБ РФ 27.04.2001 г. за № 0052-18548129, Открытый паевой инвестиционный фонд 
облигаций «АВК – Фонд корпоративных облигаций», правила зарегистрированы ФКЦБ РФ 11.06.2003 г. за № 0116-58227642, Открытый 
паевой инвестиционный фонд акций «АВК – Фонд связи и телекоммуникаций», правила зарегистрированы ФКЦБ РФ 27.08.2003 г. за № 
0130-58233140, Открытый паевой инвестиционный фонд акций «АВК – Фонд топливно-энергетического комплекса», правила 
зарегистрированы ФКЦБ РФ 27.08.2003 г. за № 0131-58233223, Открытый паевой инвестиционный фонд акций «АВК – Фонд акций», 
правила зарегистрированы ФКЦБ РФ 10.12.2003 г. за № 0159-58234180, Открытый паевой инвестиционный фонд акций «АВК – Фонд 
привилегированных акций», правила зарегистрированы ФКЦБ РФ 10.12.2003 г. за № 0158-58234263. Открытый паевой 
инвестиционный фонд смешанных инвестиций «АВК – Фонд пенсионных резервов», правила доверительного управления фондом 
зарегистрированы ФКЦБ РФ 12.05.2004 г. за № 0213-58234276. 

http:%5C%5Cwww.fedcom.ru
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